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韩国3月31日全面取消股市卖
空禁令。

韩国金融委员会说，自 3月 31
日起，韩国证券交易所全面恢复卖
空交易，适用于在该证交所注册上
市的所有约2700只股票。此前，仅
韩国综合股价指数和高科技股的高
斯达克指数共计350只股票允许卖
空。

美国消费者新闻与商业频道
（CNBC）3 月 30 日报道，韩国证券

交易所已引入“裸卖空侦测系统”。
据韩国证券交易所和韩国金融委员
会去年4月的声明，“裸卖空侦测系
统”将连接韩国证券交易所服务器，
收集21家外资机构和78家内资机
构的股票余额数据。

CNBC 报道，韩国金融监管机
构已显著加重对股市非法获利的处
罚。非法获利50亿韩元（约合2465
万元人民币）或以上者将面临 5年
至终身监禁刑罚。

所谓“裸卖空”指投资人卖出自
己并不持有甚至尚未借入的股票或
债券，在韩国属违法行为。韩国金
融委员会2023年底宣布，重罚法国
巴黎银行和英国汇丰银行，理由是
这两家金融机构反复进行“裸卖空”
交易。韩国媒体当时报道，这两家
银行违反韩国《资本市场法》，须缴
罚金共计2030万美元。

发现法国巴黎银行和汇丰银行
的大规模违法卖空操作后，韩国金

融委员会 2023 年 11 月决定，全面
禁止韩国股市的卖空行为，直至
2024年6月底恢复了350只股票的
卖空交易。在此之前，韩国金融委
员曾于2020年3月实施全面卖空禁
令，以应对新冠疫情所致市场动荡，
2021年5月放开350只股票的卖空
交易。

今年 2 月，韩国监管机构对美
国摩根大通银行和摩根士丹利银行
等多家大型金融机构施以罚款，理

由是这些机构违反卖空规定。
CNBC 报道，因卖空操作会导

致股价下行，这种操作在韩国备受
散户投资者批评。韩国KB证券公
司董事总经理彼得·金（音译）说：

“散户投资者为韩国股市贡献超过
50%的交易量。”

全面恢复股票卖空首日，韩国
综合股价指数3月31日下跌3%，报
收于2481.12点。

据新华社

工信部信息通信经济专家
委员会委员盘和林在接受采访
时表示：“这一轮金价上涨具备
突破每盎司 3200 美元的可能
性，‘牛市不言顶’的市场逻辑
正在逐步显现。”

地 缘 政 治 风 险 加 剧 背 景
下 ，黄 金 的 储 备 价 值 再 被 审
视。2025 年 1 月，全球央行净
购金 18 吨，新兴市场央行成为
主力买家。世界黄金协会分析
指出，央行增持行为直接减少
市场流通量，形成价格支撑。

盘和林指出，未来黄金价
格走势的主导因素，在很大程
度上仍将取决于美国对外政策
能否回归理性。若特朗普政府
的关税政策因贸易伙伴的反制
措施或国内压力而进行调整，
市场避险情绪将会降温，从而
抑制金价上涨。

随 着 黄 金 价 格 的 强 劲 上
涨，多家全球银行上调了对黄
金的价格预期。记者注意到，
高盛在最新研究报告中，将金
价的预测区间从之前的 3100—
3300 美元，上调至 3250—3520
美元。高盛预计，亚洲大型央
行将在未来三到六年内继续积
极购买黄金，以达到它们预期
的黄金储备目标。高盛分析师
在报告中写道，今年官方部门
的平均需求量可能将达到每月
约 70 吨，高于他们之前估计的
50吨。

分析认为，从技术层面来
看，也已发出预警信号。当前
金价偏离长期均值超过 40%，
存在均值回归的压力。一旦金
价跌破 2700 美元的支撑位，极
有可能引发获利盘的集中抛
售。

对于投资者而言，专家建
议采取“短期谨慎、长期定投”
的投资策略：在短期操作方面，
需密切跟踪 4 月美联储议息会
议以及 5 月非农就业数据，若
降息预期未能实现或美元走
强，应及时调整投资仓位；在长
期 配 置 方 面 ，可 以 通 过 黄 金
ETF(如华安黄金 ETF、博时黄
金 ETF)进行定期投资，以此来
平滑短期价格波动。

实物黄金投资者则可采取
分批买入金条、金币的方式，避
免一次性重仓投入。

金价再创新高，金饰最高至936元/克
网友看傻眼：高攀不起；业内分析：中长期仍看涨

3月31日，有关黄金涨价的消息迅
速冲上热。现货黄金维持牛市走势，突
破 3100 美元/盎司，再次刷新历史新高
点至 3111.77 美元/盎司，日内涨幅为
0.5%。距破3000美元仅过去半个月，
今年迄今已累涨近18%。COMEX黄金
期货一度报3142.9美元/盎司，续创历史
新高。现代快报记者了解到，国内现货
黄金已经涨至730元/克，国内黄金饰品
价格也再创新高，部分品牌涨到936元/
克。

现代快报/现代+记者 谢茜茜
综合新闻晨报、中新经纬等

国际金价上涨，国内各大品牌
金饰价也水涨船高。

31日，周大福、周六福足金饰
品价格每克已高达936元，老凤祥、
周生生足金饰品价格每克为 935
元。要知道，3月 13日，周大福的
金饰还只是890元/克，截至目前涨
幅超过5%。部分投资金条价格接
近740元/克。贵金属行情报价服
务平台“融通金”上，投资金条价格
约734.87元/克。

A股市场，黄金股延续上周五
活跃态势，西部黄金、恒星科技录

得2连板，赤峰黄金、四川黄金等涨
幅靠前。相比国际金价持续高歌
猛进，黄金股此前表现相对逊色，
与市场对于国内金矿企业在金价
上涨过程中的受益程度表示怀疑
和前期科技线的强势对资金分流
的双重影响密切相关，但随着多个
矿企的增量项目投产落地叠加预
告业绩高增长，市场对上市公司业
绩的关注仍有利黄金股表现。

苏商银行特约研究员武泽伟表
示，近期金价大幅上涨主要有三大
原因：第一，美国关税政策扰动，导

致纽约黄金市场持续吸金囤货；第
二，全球地缘冲突风险上升，对于
黄金的避险需求增加；第三，美国
经济数据降温，美联储降息预期发
酵。

31日，中信证券海外研究分析
师撰写的研报指出，近期黄金价格
再创新高，主要是海外市场衰退交
易与关税恐慌交易所致。综合通
胀、增长、关税、地缘等多个因素来
看，当前黄金行情难言结束。二季
度至年中，海外市场或持续出现类
滞胀交易的主线，并利好黄金表

现，而关税和地缘冲突对黄金的扰
动仍未到终点，在不确定性情绪积
聚以及释放以前，上述因素对黄金
的驱动难言结束。

从资金面看，上述研报认为，黄
金多头对黄金当前走向的影响程
度已经来到历史最高水平，不过交
投规模以及热度并未达到历史“最
拥挤”区间，资金仍有进一步加仓
的空间。综合当前基本面和资金
面数据，预计年内黄金行情可能仍
未结束。站在中长期角度，金价依
然有较大的上涨空间。

对于金价疯涨，网友表示，现在
对于黄金“想都不敢想”同时也告
诫想入市的人“理智追金！”

有网友评论称：“这金手镯估计
买不起了”。还有人表示：“这是奔
着一千去了”。

金价暴涨，“金包银”平替火
了！

随着黄金价格不断走高，不少
消费者选择“金包银”首饰作为平
替。“金包银”饰品受追捧的同时，

也存在虚标金重、回收陷阱、检测
困难等问题。

“金包银”真能和足金一样吗？
记者在电商平台直播间看到，主播
正在介绍的“金包银”产品，有手
镯、项链、耳饰等。主播还不时拿
出产品的质保单，向观看直播的网
友展示。一些直播间会在醒目位
置，标注“金包银”的字样。

浙江宁波市产品食品质量检验
研究院黄金珠宝检验中心主任王超

介绍，“金包银”首饰通常是在银的表
面镀一层黄金，外观与足金相比几乎
没有差别。“主要看镀金的质量和薄
厚，有些金镀得很薄，过不了多久就
磨掉了，只能维持几个月。”

前不久，河南小伙龚尚在电商
平台给好友买了一个“金包银”的
生肖首饰当礼物。产品宣传图上
明确标注使用 0.4 克“999 足金材
质”，但是收到产品后很快就出现
了磨损。

“我花了200多元，首饰款式好
看，看起来跟真金子没区别，但朋
友戴后没多久就掉色了，里面都是
黑的。我怀疑连银都没有，表面感
觉也不是金，就镀了一层东西。”龚
尚说。

随后，龚尚与平台商家沟通，商
家的回复称是氧化了，可以免费补金
或免费更换。这样的回答让龚尚哭
笑不得：“足金的东西哪能这样说补
就补、说换就换，真离谱。”

金饰价不断上调，有人选择“金包银”作平替

记者以“金包银”为关键词，在
投诉平台搜索发现相关投诉有
1600多条，投诉相对集中的是“金
包银”货不对板。

随后，记者走访一家大型首饰
集散地，有商铺工作人员透露，如
果商家将“金包银”首饰与足金首
饰混卖，消费者根本看不出来。

记者以一款纯银手镯为例，询问
工作人员能否做成“金包银”。该工
作人员解释：“在‘金包银’的加工过
程中，金的实际克重很难把控，消费
者没有办法辨别到底有多少克金。”

记者走访了解到，“金包银”首饰
买卖时，应该遵循“金按金价走、银按
银价定”的规则。但实际上，消费者

在电商平台或线下购买的“金包银”
产品，在检测时常会遇到阻力。

黄金珠宝检验中心人士告诉记
者，“金包银”产品必须将首饰破
坏，金和银剥离才能测出真伪。“去
年，一些专业的检测机构对‘金包
银’产品做了市场调查，用化学方
法把银熔掉，剩下纯金。结果只有

极少数跟商家标称的质量一致，大
部分都缺斤短两。”

相关专家也提醒，目前市场上
“金包银”产品质量良莠不齐，消费
者应当理性购买。在购买时要有
心理预期留存好与商家的聊天记
录、购买记录等证据，以便日后维
权时需要。

韩国股市全面取消卖空禁令，指数大跌

“牛市不言顶”逻辑
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“金包银”产品含金量难鉴别，建议理性购买

金价狂飙带动市场交易活跃，业内分析三大原因
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